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POCTIVA PREZENTACE

Obecné

Spole¢nost BH Securities a.s. (dale jen ,Spole¢nost®) vytvari nejriznéjsi sdéleni ve vztahu k investi¢nim
nastrojum a emitentim urcena (potencialnim) zékaznikim, véetné analytickych vystupl ¢i pfipadnych
dalSich informaci o (moznych) investicich. Tyto vystupy mohou slouzit rovnéz k propagaci sluzeb
a podpofe podnikani spole€nosti. V souvislosti s analyticko-informacnimi vystupy, které popisuji moznou
investini strategii ve vztahu k nastroji ¢i emitentovi nebo obsahuji stanovisko ohledné sou¢asné nebo
budouci hodnoty nastroje vydava SpoleCnost v navaznosti na nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2016/958 tento material. Analyzy a vystupy popisujici moznou investiCni strategii ve vztahu
k nastroji ¢i emitentovi jsou v tomto materialu dale oznaovany rovnéz jako ,propagacni sdéleni®.

Spole¢nost nenese odpovédnost za nezavislost informaci uvedenych v jejich vystupech, a¢ se vzdy snazi
dosahnout maximalni pfesnosti, Uplnosti a odbornosti obsahu. PfisluSna propagacni sdéleni nemusi byt
pfipraveny v souladu s pozadavky na nezavisly investitni vyzkum a nevztahuje se na né zakaz
obchodovani pred Sifenim téchto informaci. Spolecnost nesifi jakékoliv analyzy &i (investiéni) doporuceni
tfetich osob.

Poctiva prezentace

Ugel a hlavni typy analyz

Analyzou se rozumi jednotlivé ¢i hromadné analyzy emitentl cennych papirl (obvykle akcii), pfehledy
vysledkl spole¢nosti a dalSi dokumenty a vystupy spolecnosti, zabyvajici se riznymi odhady vyvoje
kapitalovych trhi, investi¢nich nastroji apod.

Hlavni typy analyz Spole¢nosti jsou v sou¢asné dobé zejména:

e Firemni analyzy- obvykle pro jednotlivé akciové tituly se stanovenim cilové ceny a popisu
investice. Takové analyzy vétSinou pracuji s historickym vyvojem hospodafeni dané firmy
a s vlastnim finan€nim modelem a projekci budoucnosti, na jejichz zakladé je kalkulovan odhad
vnitfni hodnoty spole¢nosti. Tyto vystupy jsou vétSinou po ¢ase aktualizovany a doplfiovany.

o Sektorové analyzy— obsahuji SirSi sektorova srovnani na zakladé vybranych parametrd, ze
kterych mohou vyplynout zavéry pro nékteré jednotlivé tituly. V ramci sektorovych analyz mohou
byt uvedeny cilové ceny v pfipadech, kdy dany titul Spole&nost pokryva.

e Technické analyzy- zkoumaji vyvoj kurzu jednotlivého titulu, indexu, obecné investi¢niho
nastroje apod. (grafickymi) postupy technické analyzy.

e Profily a prehledy - vystupy, které upozorfiuji na zajimavé udalosti, investi¢ni nastroje a déni na
kapitalovém trhu, které mohou byt uziteCnou pomdckou klientlim v orientaci na trhu a pfi
investovani.

VySe zminéné vystupy nemaji pevnou periodicitu. Zminéné vystupy mohou byt Sifeny i dohromady
v ramci jednoho propagacniho sdéleni.
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Seznam pokryvanych titulll a analyz stejné jako jejich obsaznost a struktura se mize béhem ¢asu ménit.
Seznam vysSe uvedenych vystupl stejné jako jejich obsaznost a struktura se mize béhem ¢asu ménit.

Prezentované informace a nazory nelze mechanicky pouzit k nakupim a prodejum investi¢nich nastroju.
Analytické vystupy slouzi pouze pro informacni Ucely a nepredstavuji zadnou nabidku, ¢i vyzvu ke koupi,
nebo prodeji jakéhokoliv investi¢niho nastroje.

Informacni zdroje

Podstatnymi zdroji informaci, které jsou pouzivany pro vytvafeni propagacnich sdéleni, jsou zejména
spole¢nosti Bloomberg, www stranky emitentl pfisluSnych investi¢nich nastroju a jejich dal$i oficialni
prezentace a dale informace volné dostupné prostfednictvim internetu.

Kromé vySe uvedeného je vhodné upozornit, Ze konkrétni propagaéni sdéleni je tfeba vnimat v kontextu
v jakém je prezentovana, véetné pfipadnych upozornéni pro investora. Obecné odkazujeme na dokument
Investi€ni upozornéni, ktery je dostupny na www.bhs.cz v sekci Dokumenty ke stazeni.

Metodika, cilova cena, vychozi predpoklady a stupné propagacniho sdéleni

Propagacni sdéleni mohou obsahovat pfimo Ciselné odhady budouciho vyvoje daného investi¢niho
nastroje a slovné formulovany popis mozné investice.

Cilovou cenou se rozumi Ciselny odhad kursu investi¢niho nastroje, akciového indexu, ponejvice v§ak
odhad ceny akcie, na trhu, jez by méla byt s velkou pravdépodobnosti dosazena ve specifikovaném
C¢asovém intervalu.

Zakladem cilové ceny je obvykle vyslednici (vazenym primérem) vysledkil zkoumani a poméfovani
hodnoty a ceny akcie rliznymi metodami a postupy, popsanymi v pfislusném dokumentu. Nej¢asté&jSimi
metodami byva postup DFCF, dividendovy model a pomérové srovnani s podpornymi akciovymi tituly.
Cilova cena mlize byt odvozena i na zakladé jediné metody odhadu.

Vzhledem k mnoha faktordm plsobicim na kapitalové trhy nemusi cilova cena bezprostfedné
korespondovat s vysledkem matematickych kalkulaci a pomé&fovani uvedenych v daném dokumentu, ale
je snahou do ni promitnout kvalifikovany odhad pokryvajici i zminéné méné exaktni vlastnosti v chovani
kapitalovych trhli, daného investi¢niho nastroje atd., coz je rovnéz uvedeno.

Vychozi predpoklady jsou individualni kazdému propagaénimu sdéleni. Zejména jimi byva
aktualni situace na trhu, nabidka a poptavka po daném nastroji anebo aktivu, které ma nebo muiize
mit na cenu investi€niho nastroje zasadni vliv. DalSi predpoklady muize obsahovat prislusné
propagacni sdéleni.

Popis mozné investice zahrnuje zejména slovni vyjadfeni, jez odrazi sou€asné vztah mezi cilovou
cenou a cenou akcie aktualni (v okamziku vydani pfislusné analyzy) a soucasné odhad vyvoje
kapitalového trhu, ktery s sebou muze nést doCasné pfihodnéjSi nebo naopak méné pfiznivé podminky
na trhu.

Pii kalkulaci skuteéného vykonu investiéniho nastroje musi kazdy investor zohlednit transakéni naklady
spojené s nakupem a prodejem investi¢niho nastroje, jejichz dopadem muze byt snizeni prezentovaného
VYNosu.
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Platnost propagacnich sdéleni a jejich aktualizace

Presto, Ze prezentovana propagacni sdéleni sméfuji velkou mérou k budoucnosti a maji mnohdy za cil
ukazat na ,nadCasové” faktory a vlastnosti pfedmétného titulu, mohou obsahovat (a obsahuiji) jen data,
informace, vlastni nazory a spekulace, jez odrazeji nase nejlepsi znalosti platné k datu zvefejnéni daného
sdéleni.

Z toho ddvodu, jak bylo jiz uvedeno vySe, se uvedené nazory Spole¢nosti mohou ménit, a to bez
pfedchoziho upozornéni a Spole¢nost neni pfisluSnym sdélenim vazana pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb svym klientam. Periodicita aktualizace je individualni a nelze stanovit.

Rizika

Minuly vykon investi¢nich nastroji nezarucuje srovnatelny budouci vykon. RuUzné investi¢ni nastroje
a investice s sebou nesou rlzny stupen investi¢niho rizika. Hodnota investice mlze stoupat i klesat
a neni zaru€ena navratnost investované ¢astky.

Prognozovana hodnota investi¢niho nastroje nebo jeho cilova cena muze byt ohrozena rliznymi typy rizik.
Mezi né patfi napfiklad rizika souvisejici s nabidkou a poptavkou po daném investi¢nim nastroji, rizika
konkurence, cen vstupu ¢i riziko trznich kolisani, geopoliticka rizika atd. Prognézovana hodnota
investi¢niho nastroje nebo jeho cilova cena vychazi z predpokladi uvedenych v propagaénim sdéleni.
Jiny nez o¢ekavany vyvoj téchto predpokladu, predstavuje rovnéz klicové riziko.

Informace tykajici se rizik spojenych s investovanim do jednotlivych typa investi¢nich nastroju Ize nalézt
v sekci Dokumenty ke stazeni na webovych strankach Spole¢nosti: www.bhs.cz.

Stiet zajmU

Nad Spoleénosti vykonava dozor dle zékona o podnikani na kapitalovém trhu Ceska narodni banka.
Spole¢nost mlUze obchodovat s investicnimi nastroji vydanymi emitenty, kterych se tyka propagacni
sdéleni, a to jak pro své zakazniky, tak na vlastni Uc€et, a emitentim muze poskytovat investi¢ni sluzby,
ke kterym ma opravnéni dle licence udélené Ceskou narodni bankou. Zaméstnanci Spole&nosti a osoby
patfici do stejné skupiny mohou v souladu s vnitfnimi pfedpisy a platnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky nakupovat a prodavat investiéni nastroje, kterych se tykéa propagacni sdéleni.

Emitenti cennych papirG nejsou Spole€nosti pfedem seznamovani s obsahem propagacnich sdéleni
a tyto nejsou na jejich popud nijak upravovana.

Osoby vytvarejici propagacni sdéleni popisujici investi¢ni strategii ve vztahu k nastroji ¢i emitentovi nebo
obsahujici stanovisko ohledné soucasné nebo budouci hodnoty nastroje, nesou plnou odpovédnost za
jejich objektivitu a jsou odménovani dle riznych kritérii, v€éetné kvality a pfesnosti rozborul, spokojenosti
klientd, konkurencénich faktoru.

Spole€nost neprovozuje mnohostranny obchodni systém (MTF) ani organizovany obchodni systém
(OTF). Spole¢nost neplisobi jako systematicky internalizator.

PFijemci investi¢nich doporuceni vydanych Spole¢nosti doporuCujeme vedle informaci poskytovanych
Spolecnosti pouziti i dalSich zdroj informaci.

V podrobnostech, pokud jde o problematiku stfetu zajmid odkazujeme na dokument ,Stfet zajmu*
dostupny na strankach www.bhs.cz v sekci ,Dokumenty ke staZeni®.

Seznam aktualnich propagacénich sdéleni je dostupny na http://www.bhs.cz/cz/analyticke-informace.
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